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Ozet

Bu calisma, Borsa istanbul 100 (BIST100) endeksine dahil olan hisse senetleri (izerinde dért temel
pivot noktasi metodolojisinin (Classic, Woodie's, Camarilla ve Fibonacci) ampirik bir
karsilastirmasini sunmaktadir. Arastirmanin temel amaci, 20.11.2023 ile 22.08.2025 tarihleri
arasindaki yaklasik G¢ yillik bir periyodu kapsayan gunlUk fiyat verilerini kullanarak, bu pivot
metodolojileri tarafindan Uretilen destek ve direng seviyelerinin test edilme sikhgini (hit rate)
Oolcmektir.

Analiz, BIST100 endeksinde yer alan 100 hisse senedinin her biri icin son 3 yila ait Acilis, YUksek,
Dusuk, Kapanis (OHLC) verilerini iceren bir veri setine dayanmaktadir. Her islem glnu igin pivot
noktalari ve bunlara bagh destek/direnc seviyeleri, bir 6nceki giintin Yiksek (H), Dusuk (L) ve
Kapanis (C) fiyatlari kullanilarak doért farkl formulasyon (Classic, Woodie's, Camarilla, Fibonacci)
araciligiyla ayri ayri hesaplanmistir. Bir pivot seviyesinin o gin icinde test edilip edilmedigini
belirlemek icin "Hit Rate" (Seviye Testi) adinda bir basari metrigi tanimlanmistir. Bu metrik, ilgili
glnln en dusuk ve en yuksek fiyat araliginin hesaplanan pivot seviyesini icerip icermedigini
kontrol eder. Her bir pivot seviyesinin genel basari orani, toplam test edilme sayisinin toplam
islem gini sayisina bélinmesiyle elde edilmistir. Metodolojilerin genel performansini ve
tutarlihgini degerlendirmek amaciyla, 100 hisse senedinden elde edilen sonuclar Gzerinden
ortalama, medyan, minimum-maksimum araliklar ve standart sapma gibi tanimlayici istatistikler
hesaplanmistir.

Analiz sonuclari, Camarilla pivot noktasi metodunun, incelenen diger lic metoda kiyasla tim
destek ve direnc seviyelerinde belirgin sekilde daha yiksek test edilme oranlar sergiledigini
ortaya koymaktadir. Bu Ustinligin temel nedeni, Camarilla metodunun diger metodlar gibi bir
ortalama pivot noktasi (PP) yerine , dogrudan bir énceki giiniin Kapanis (C) fiyatini referans almasi
ve seviyeleri bu fiyata matematiksel olarak ¢cok daha yakin bir bantta olusturmasidir. Fiyat
hareketlerinin baslangi¢ noktasina daha yakin olan bu seviyeler, gin ici dalgalanmalar tarafindan
test edilme ("hit") olasiligini, daha genis araliklara sahip diger metodlara kiyasla istatistiksel olarak
artirmaktadir. Nitekim, Camarilla R1 (%81.2), R2 (%77.0) ve S1 (%73.7) seviyeleri, %70'in
Uzerinde ortalama "hit" oranlari ile en sik test edilen seviyeler olarak 6ne ¢ikmistir. Fibonacci
metodu, R1 (%55.5) ve S1 (%50.0) ile ikinci en etkili metodoloji olarak belirlenmistir. Daha uzak
seviyeler olan R3 ve S3'e gidildikce, Classic ve Woodie's metodlarinin test edilme oranlari %10'un
altina diserken, Camarilla metodunun R3 (%69.1) ve S3 (%55.5) seviyeleri dahi yUksek test
edilme sikligini korumustur.

Bu bulgular isiginda, BIST100 hisselerinde gUn ici potansiyel destek ve direng bdlgelerini
belirlemede Camarilla metodolojisinin istatistiksel olarak en ylksek glvenilirlige sahip oldugu
sonucuna varilmistir. Bununla birlikte, ytksek bir "hit" oraninin, ilgili fiyat seviyesinin yalnizca test
edildigini gosterdigi, ancak fiyatin bu seviyeden dénecegi veya bu seviyeyi kiramayacadi anlamina
gelmedigi 6nemle vurgulanmalidir. Bu nedenle, pivot noktasi analizi tek basina bir yatirnm karari
araci olarak gérilmemeli; diger teknik analiz gbéstergeleri, temel analiz ve kapsamli risk yénetimi
stratejileri ile birlikte kullanilmalidir. Bu rapor, gecmis verilere dayali bir performans analizi olup,
gelecekteki sonuclari garanti etmez ve bir yatinm tavsiyesi niteligi tasimaz.
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Formuller

1. Classic Pivot Points:
PP=MH+L+C)/3
Rl1=(2 xPP)-L
S1=(2xPP)-H
R2=PP+ (H-L)
S2=PP-(H-L)
R3=H+2 x (PP-L)
S3=L-2x%x(H-PP)

2. Woodies Pivot Points:
PP=H+L+2C)/4
Rl1=(2 xPP)-L
S1=(2xPP)-H
R2=PP+H-L
S2=PP-H+L

3. Camarilla Pivot Points:

Rl=C+(H-L)x1.1/12
R2=C+(H-L)x11/6
R3=C+(H-L)x1.1/4
R4 =C+(H-L)x11/2
S1=C-(H-L)x1.1/12
S2=C-(H-L)x1.1/6
S3=C-(H-L)x1.1/4
S4=C-(H-L)x1.1/2

4. Fibonacci Pivot Points:
PP=MH+L+C)/3
Rl1=PP+ (H-L) x 0.382
R2=PP+ (H-L) x 0.618
S1=PP-(H-L)x 0.382
S2=PP-(H-L) x 0.618

H=Ylksek, L=DUsuk, C=Kapanis (6nceki gliin degerleri)
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Ortalama Hit Oranlan - Isi Haritasi Tablosu

Camairilla Fibonacci

81.2% 55.5%

77.0% 40.1%

69.1%

45.4%

73.7%

64.8%

55.5%

Isi Haritasi Renk Kodu:

e H60%+ * W 50-59%
* W 30-49% * 1 10-29%
e <10%
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TUm Metodlar icin Karsilastirmal Ozet istatistikler

Pivot Metodu Seviye Ortalama (%) Medyan (%) Min (%) Max (%) Std. Sapma

Classic R1 48.0 47.7 41.2 62.7 31
S1 37.7 37.8 31.1 44.2 2.4

R2 22.4 22.1 18.6 28.4 1.7

S2 15.8 16.0 10.2 18.9 1.7

R3 10.0 10.0 6.3 131 15

S3 5.1 5.1 2.5 8.9 1.1

Woodies R1 49.3 49.4 43.4 59.7 2.7
S1 35.9 36.1 28.2 41.5 2.5

R2 22.1 21.9 18.5 28.4 1.7

S2 14.8 14.9 9.0 17.4 1.6

Camarilla R1 81.2 81.0 73.9 89.7 3.3
R2 77.0 76.9 69.9 87.9 3.1

R3 69.1 69.3 62.1 77.4 2.7

R4 454 45.5 39.9 56.0 2.6

S1 73.7 73.3 66.0 82.8 3.6

S2 64.8 64.8 53.2 74.5 3.7

S3 55.5 55.6 45.2 63.4 3.2

S4 32.3 32.2 23.4 37.5 2.3

Fibonacci R1 55.5 55.8 46.6 68.9 4.1
R2 40.1 40.2 334 56.0 3.1

S1 50.0 50.1 37.3 57.2 29

S2 33.0 33.1 23.9 40.2 2.7

Yasal Uyari: Bu rapor yalnizca bilgilendirme amaclidir ve yatirim tavsiyesi niteligi tasimaz. Burada sunulan veriler ve analizler gegmis
performansa dayanmaktadir ve gelecekteki sonuclarin garantisi degildir. Yatirnm kararlari almadan 6nce daima finansal danismanlk almaniz
tavsiye edilir.



